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Abstrak:. Penelilian iri berlujuan rLntl i olemprediksi linlikat kebangknttan
yang dialami oleh sub scklor kosrnetik dar keperluan rrunah tangg-a yarg
te'qgflar.9i Bursa Efel< lndonesia periodc 2015-2017 dengan ,n"ng;uuotrii
analisis Allnran Z- Score. Objek yang diteliti atlalah perusaluiur kosrieik 1,angtel'drri clari 6 perusahaan vang terdaftar dj Bursa E1.ek Indonesia l,emiiiha;
sampel mcnggunakan tckllik prLrpost tdhlplit?g dal dari kc-6 Denlsahaar tcrsehrt
'rlicrrtar:rrr)a rrrernenrrltr krrrcrra. tsJrda5atkrn lrJsjl analrsr" Alrrrrrrr ,/_Siure
dengao acuan Laporau Kcuangan rnaka didapatka[ hasil dari tahun 20lJ_201t
dapzLt diketahui rrasing-Drasilg perusahaan dcngar penjelasan sebagai berikut:
(1) Perrrsahaan yang meniliki 1\lai Z > 2.()0 ata pe;usahaan diiategorikan
bebas dari resiko kebargkntan yaitu pT. MI densa0 nilai Z tahun 201"5-10t7
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yaitu 3,71, 3,67, dan 3,31 : (2) Perusahaan yang merriliki iilai Z 1.20-2.90 atao
perusahaan yarg bepotcnsi kebaugtrutan diantaranya PT. AWI lbk dcngan
nilai Z tahun 2015-2017 yaitu 2,08- 2,25, dan 1,84, pT. KI dengm nilai Z
yaitu 2,23, 2,10, dan 2,06, PT. MB lnerriliki rilai Z y^1tl 2.22,2.08, dful 1.59,
da PT. MR dengan nilai L ya1tu 2,64.2,51, dan 2,32; (3) Ti&k terdapar
per sahaal yang neniliki nilai Z r 1,20 alau peiusahaan yatg nengala]ni
kondisi keuagan yang sedlrs. Dali hasil yang cliperoleh nrernbuktil<an bahrva
produk lo$ etik lokal g() prrli. scmakirr lereieser dergan adanya persaingan
produk lokal lainrya yan[I belum gn prr]1ic dan jLLga produk luar negeri yang
b:rnyak beredar di Indoncsia.

Kat'a Kunci: Laporan Keuangan, Kebangkrufan, Altmrn Z,tcdfe

kcmajuan

m asyarakat

l,aiu pesatnya peakeurbanga

zarJrar berdanpak bes:u bagi

selurlrh aspek ruang lilgkup

rnasyalalat, banyak l'enornena sosjal

yang teros bel3cset mengik ti

pcrkcmbangan zaman lingga saat

i i. Sat diantaranya adalah terr6

bergeser dan berkembangnya tingkat

pula perusahaan rnengalani lnasa

pailit / bangkrrt

Meskipun ditengah{eogah

permasalahan persaingi ekonomi

yang semakin berkenbarrg pesat.

Nalrlun ada beberapa perusahaan

yang tidak clipengaruhi oleh

berkernbang pesatnyakegiatall

pelekonomiarr. Msalnya indLrstri

besar yang losebar luas dipasar

bebas iurtara lain irrdustri rokok.

karena perkcrnbangan /anan yai!!

semakin ne|ingkat sekalipun rokol

tetap neniadi kebutulan bagi

sebagian masyarakat, meski rokok

rnenjadi kontroversi di lndoresia,

tapi .okok sulit nntuk nrengalarri

penurunan nilai jua1. Meskrpun

adanya kebijakan kebijakar

pc erilltal, seperti adarrya

penasangan illan bahala rokok pada

kemasan, adarya kadar nikotin dan

persalngan yaog

maka pcrusahaaD

rnelgalani nasa kebangkrutan,

dalatn hal ini petusnhaao tidak lagi

lnamp[ metrbcndung la.ju

pesatnya perkembanga0 duuia

yang senakin ntelnacu persai gan

diperekononian masyarakat. Seiana

perlLsahaan tidak berpotensi ultuk

rnengendalikan laju pesal ya

pcrsaingan du a rraka selzuna itrl

aspek ckunomr

DiteDgah-tcn!!ah

setrakin tinggi ini,

sedikit deni sedikit



tar yarli terlera dibungkusan lokok.

harga iual eccran yang meningkat

tiap tahun ya. tapi prodrLksi hasil

rokok tetap eksisteDsi di clalam

persaiugan pasar bebas sebab rokok

merupakan fallor utarna pcndapatan

terlinggi yang salnpai kapanpun akarr

tetap dibutuhkan dikalaugan

nas\,?rakat kare a tlngkat potcnsi

nilaijual yang tinggi.

I dustri kosmetik dalzun

nege mendapat tanla gan denllan

peredaran produk kosrnetik inpor di

pasar dosrretik. Banyaktrya

pelcdararr kosmetik irrpor ini

rleliyebabkan penLsahaar kosmotik

lokal telutama yang sudah go

beban umurn, beban blnga, beban

pajak. dan lainlain. sehingga iri
yang menjadi faktor berkurilg ya

pcndapaliu yarg dihasilkan

perusafiaan produk kosmetik lokal

Fxktor

plrllrc senakin

pc.sai gan

rreningkatkan

didalaur

lain yang

prediksi

petusahaan kosmctik.

Aflalisis

menyebabkan pendapala industri

kosnretik go pa&/rc bcrkurang vai{u

bzmlaknva perusahaan lokal lainnya

]ang bclum go 2r61ic yarg nemiliki

kualitas lcbih baik dengan hiuga

tedalrgkau dibandingkan dengan

prodLLk kosmetik pcrusalaat yang

sudah go pllr//.. Hal iDi nernbuat

lnasyarakal lebih tergiur untr&

meurbeli produk tersebut. SelaiD itu,

namkDya bcredar ko$netjk tiruaD

yang tentr saja dapat merlLlika

mengcrnbangkar potc si lual

dengan inovasi sistetn ba(r rLlltlk

rttenuljang nilai Jual I'ang tinggj

agal tetap eksis tcrscbar lLras

dipasaran masyarakal, sekalipun

ditengah'tcngah perkenbangan plsar

bebas. Nar]Irll uotuk

kcbangkr-ulau slngatlah cocok bagi

semlla pglLsahaan, teinasuk

pemsahaan kostretik. Melalui

atalisis plediksi kebalgkrutan

penrsahaan dapat uremperoleh

peringatan a\ral keba glorLtar

(tturda-tanda awal kebangklular).

Serrakio awal tanda*larrda

kcba gkr'rtan tersebut. semakir baik

bagi pihak nanajernerr karena pihak

rnanajemen bisa melakukan

lerrperlithankal produk terscbrLt

perusahaar ko$nctik go p?rrra.

mengalarni ketuqian didalam sistem

iual yang dilakukan. baik itu pada

bebar pcnjrLalar, bebar adrninistrasi,
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perbaikan- perbaik r. Pihak kredihrr

danjuga pihak pemegang saham bisa

rrelakukan perslapan-persl apan

untuk mengatasi berbagai

kenrungkinan yarrg buruk (Hanafi

da Halim, 2016)

Kebangkrulal merupakan

masalah l,alg hams diwaspadai oleh

perusefiaaD. Kcban gkruttui

merupakan situasi dtmina total

kcwa.liban pensahaan nlelebihi total

aset. Korrbinasi dad rnelenahnya

prospek indust ke depan

digabLrngka:r dengar lernahnya

lnanajemen penLsaha:rn dapat

berakibat fatal bagi suatll

perusahaan. Melemahnya daya beli

mas),arakat akar mengrdi kokohnya

suafu perusahaan Kegagalan sislen

pcndukLrng intemal soporti

pcrnanf'aatai dana, lenaga kerja,

bairan dan sistem pend[kung

eksternal seperti kondisi ekonomi.

politik dan sosial bLrdaya

mengakibatkan kebangkrutao s[atlr

perusahaan. Perusahaan yang

dinyafakan bangkrt berarli

perusahaan te.scbut benar-bena.

mengalami kegagalan usaha, u[tuk

itLL perusahaan hiuus sedini rnrLngkin

urtuk mclakukan berbagai analisis

terutama aralisis mengenai prediksi

kebanllkrutar1.

Model Alhnan Z-S&re

nerupakan salah safu model

diskriminan yang berasal dari

Amerika dall serirlg dipakar' urtuk

mcrrprediksi kondisi kcbargkrulan

petusahaa . Model ini Drenggunalian

analisis yang dibuat dengan

mengkombr'nasikan lima msio

keuangan yang berbeda-beda yaitn

Rasio Modal Kcda / Total Aktiva,

Laba ditahan / Total Akti\a, Earning

heforc hterest and ldx l Total

Aktiva, Nilai Buku Sahzun / Nilai

BLku Hutang" darr Penjualai / Total

Akliva.

PerrLsahaar kosmctik ya g

1l!t g di Bursa Efek lndoncsia (BEI)

terdapat enarn penLsahaan, yaitu PT.

Akasha Wira lntematiotal :l bk lPT.

AWI). J)f. KJno Indonesia Tbk (I1'.

Kl), PT. Martina Berto Tbk (lT.

MB)" PT. Mardom tndonesia Tbk

(Pf . MI), Pl. MrLstika Ratu Tbk (PT.

MR), dan PT. Unilever Indonesia

Tbk (PT. L[). Nam n, pada

penelitiao i i peoeliti membarasi

rnasalah yang akal diteliti.

Pcrusahaan yaDg akan ditelili yaitrL

perusahaan yzurg mcmiliki Japoran



keuangan periode 2015-201j

dan meniliki laba bersih

djbarval Rp I 000 000 000 000

Oleh karena itu, pe eitian jni akan

mcneliti 5 (lima) perusahaan yalg

{erdaftar pada sub scklor kosrnetik

dan keperluan rurrah targga di

Bursa Efek lndonesia. antala lair pT.

Akasha Wila Intemational lbk, PT.

Kiro Indolesia Tbk. PT. Martina

Berto Tbk, PL Mustika Ratu Tbk,

dan PT. Maldom Ildonesia Tbk.

Berikut fluktuasi laba bersrh pada

ittdustri kosmetik dan keperluan

(dnah largga yaDg lerdaftar di

Bursa Efbk hrdonesia (BEI) peliode

20 t 5-2017

NIE'TODE PENNLITIAN

Metode peoelitiarr yang

cligunakan dalaur peielitian ni
adalah metode penelitid kltalitatif

dengan pendetatan studi yang

bersifat dcslriFit Penslilian

deskriptif 1'aitLr prosedlr pernecaban

Pemsahaan Kosrnelik tah! 2015,

2017 pada tabel berikut inir

masalah yang diselidili, dengan

uenggulakan atau melukiskan

keadaan obyek perelitian pada Dasa

sekarang, bedasarliarr fakta-]'akta

yang tarnpak atau bagaimala ada )a
deDgan berbertok l(ata-kala (Bungin.

2008 dalam Felniani dan Arnznah.

2013). Suinber data yarg digltnakar

dalarn peuelitian ini adalah data

sekundeq raitu data prilrcr yang

telah diolah oleh pihak lain atau data

p r er yang lelah diolah lebih lanjut

yang mendukung penelitiaD irri.

Dala seku der dalar penciilian ini

adalah dilta laporan keuangan PT.

Akasha Wira Intcrnalioi:tl I'bl(, PT

I(ino lndonesia fbk- PT Marlira

Berto Tbk. PT MaDdom lndonesia

Tbk. dan Pl- Mrslika Ratrr Thk

}IASIL DAN I'EMBAHASAN

Perhitu gar1

Tabel,l.l

Perhitungaln 7-Scotu Perusahaan Kosmctik dtn Keperlunn Rumah Tanqga

Periode 201a2017

Petusahaan Tahull XI X2 x3 x,t X5 Z Score Hasil

PT AWI
2015 0,1 18 0,j28 0,086 t,0t I 1,025 2,08 gre): nsk

20t6 0,t 72 0,2'7 9 0,102 t.00:l I l5? 2.25



201"r 0,059 0,255 0,061 1,014 0,969 1,84 grey rsA

PT KI
2015 0,249 0,007 0,131 t,218 I,t22 2,t l
2016 0,200 0,01J 0,085 t,465 1,063 2.10

2017 0]t() 0,0 t5 0,061 I,738 0,916 2,06 gfey h.l\

PT Mts
2015 0,490 0,00,1 -0,018 2.011 t,071 2,22 i:rt rt\k

20 t6 0,441 0,004 0,035 1,639 0,965 2"011

201'7 0,343 0,004 -0,02.2 1 122 0.937 1,59 grc! risk

PT MI
20r 5 0,42',7 0,010 0. t05 4.6',70 1,1 12 3,71

2016 0-435 0,00q 0,108 4,,116 1,156 3.61

20t7 0.430 0,009 0,095 3,69 r I 146 3"31

PT MIT
2015 0,559 0,028 0.0t I r, t40 0,86 t t.64

7016 0.5'/1 0,028 0,0000004 r,t-tq 0,'7 t3 2,5 |

2011 0,558 0,028 0,007 2.808 0,693 2,32 gr(l: ris|

Sunber: f)ata Olahzur (2018)

Tbk meDjadi

Pada tabel-tabcl dialas

terlihat bahwa dalam tiga tahui

terakhir yar'tu tahun 2015-2017

setiap perNahaar nrenjliki kondisi

keuangan yang sanla unttLk setiap

tahunnva. Pf. Mandom Indonesia

perusa}ium akan nengalarni

penrasaLahan keuangan jika lidak

nelakukan perbaikai yung berarti

dalanr rnanajcmcn tnaupun stnlkhLr

kcuangan.

PI Mrndom lndonesia 'l hk

rneniliki hasil rasio yang paling

tingti diarrlara lainrrya dan be(ada

pada kategori /o1r /lrk Pelusahaan

ini unggul pada hampir sernua

perhitungan rasio yaitu Xl, X3, X:1,

dan X5 sehirrgga telhinda. dnri

resiko kebzurgkrutan. Namrn dapat

dilihat perusalraal ini rnengzr.lani

penrLrunan ditiap taluunya, untuk itll

pcrusahaa diharapkan dapat

nrenjaga alau lebih meningkatkar

satu-satunya

pemsahaan yang berada pada

kategori 1ow fi!* yang adinya

pelusirlaal tidzrk mcngalami masalah

dengal kenangan. Keenpat

pcmsahaa lainnya 1,akni PT.

Akasha Wira litemational Tbk, PT.

Ki[o Indonesia Tbk. P']. Martina

Berto Tbk. dan PT. Mustika Ratu

Tbk pada tiga talun terakhir berada

pada kategod grc_}. rllk yzmg arlrnya



kestabilan kinerja yalg telah

diterapkar agar lerhindar dari resiko

kcba gkutan.

PT. Mustika Ratu Tbk

menriliki rasio ],ang paliDg tillggi

unt!ft kategori gftl,//V. Salah sat.t

faklor pen)abab galialnya

perusahaan bcrada pada kategori /t)]a

7-l.5* l,aitu terletak pada kemampuan

perusahaan dalarr melghasilkan laba

sebclun bunga dan pajak Nilai Z-

.\!o/e yaog dihasilkan selarna tiga

tahun terakhir tetus mcngalalni

pcnuluilan. ultuk ihl pelusahaalr

dihalapkan dapat memperhittikan dan

memperbaiki koldisi Jceuangan y:rng

ada sebelutn hasil ;-.rcr)re akan

sell1al(in rnenulrur.

PT. Kino Indonesia Tbk

walairpun rncmilil(i aoning hcl .e

intcrcsl dni tax dan total aktiva ),ang

paling tiuggi dari lainlya namul

per$ahaa illi bcrada dalam kalegori

grcy nsk. Pad,a tiga tahrD tcrakhir

perusahaan ini tnenglrasilkan rasio

yang tiap tah[nuya tcrus menlrrun

yang apabila dibiarkan akar terus

mcnghanpiri kategori ,/g, rij*

Pf. Akasha Wira

dirnana Perusahaan

mengalarni masalah keuangan yang

sedus.

lntemational lbk nemiliki hasil

perhitungat -:-.!cole yang tiap

tahunnya berlluktuasi (tidak stabil)

namlrn tctap berada pada katego|i

g/e-! //.t*. Kellralnpuan pemsahaan

unhrk menghasilkal) laba ditaharr

s:ngat bagus dibandirgkan clelgan

pcrusahaan-pensahaar lainr1,a,

tramlrn lntrrk menghasilkan modal

kerja dar nilai buku saham 1'ang

dtmiliki sargaf minirn diballding

perusahaan lainnya.

PT. Maftina Berto Tbk

mcmiliki hasil rasio yang palirg

rendzr.h dari selltruh perusalaan yang

dileliti. l'iap lahrLnnya rasio yalg

tlihasilkan tems nierrulun, jika

dibiarkan pcrusahaan ini al<an

semakin rte[dekat high nsk.

Perusahaan ini sangat lcrnah untuk

rnenghasilkan laba ditalal dan

earning b(Jbrc inlcrc.tt dnd 1ax.

Kelima variabel _!aug

digunakalr untuk uenghiturg nilai :-
tcore y.,itu Nat Working (:qrt.!l to

Tolal ,7\\ets (X1), l?ctdrned Ldtning

la 'l olul Asset.t \X2).Iiuning Rclor(.

Inlercsl dnd Tdx tt) 'lotal Asset.\

(X3), Boak fttlue ol Equit)t to lloak

L'uluc a/ I)ebt (X4), dan li?/.,r /.)

yaitrL



1r)/..// J.rrct.J (X5) rneniliki hubungan

yang salirg rnenpeDganLhi satu

deirgan lainnya. Nilai modal kerja

Dari hasil analisis yang

tclah dilakukan nraka kesimpular

yang dapat diambil dal] penelitian

ini adalah sebagai berikutt

1. PcrLsahaan yang memr'liki nilai Z

> 2,90 atau perusahaan

dikategorikall bebas dari resiko

kebalgklntan yaitlr Pf. Mandorr

IDdonesia lbk dengan nilai Z
tahun 20l5-2017 befturut'turul

yaitu 3,71, 3,67, dall 3,31.

2. Perusahaan yang merniliki nilai Z

1,20 2,90 atau pcrusahaat yanli

be{rotc si lebangkruhrr

diantaranya PT. Akasha WIra

lntemational Tbk dengan Dilai Z

tahun 2015 2017 befturut-turir1

yairu 2,08, 2.25. dan t.83. Pt.

Kino lndonesia Tbk dengar nilai

Z yall]i 2,23.2,10, dan 2,06 I,l.
Mafii a Befio Tbk mcrrilili nilai

Z yaite 2,22.2,08, dzur 1,59, dall

Pl. Mrstil(a Ratu lbk dengan

nilaj Z yaitu 2,64, 2,51, dar 2,32.

3. Pada pcneli{ia ini tidak terdapal

perusalaan yang beaada pada

kalegori high ti,\k alall

perusahaan yan! nengalami

kondisi keualgan yang serius,

l:unun berdasarkiur semua rtr'lai -

Z-score yang dihasilkan olej 5

yang meu unj ukL ln
prodr&livitas kerja perusairaal 1a[g

nampu menghasilkan laba usaha

yang besar sepefli yang diharapkiur

perusahaan kosnetik dan keperluaD

.omafi tangga. Dengan

rncningkatnya Iaba usaha pcrusahaatr

rnaka akan rnenar-ik investor unnLk

metanamkan saltanlnya pada

penrsahaan tersebut sehingga laba

ditahan pcnrsahaal akan mengalami

pcnirgkataD. MeDtngkatnya laba

ditahat clan ttodal kerja yang

dirliliki penLsahaan akan mendorong

meningkatnla tolai pcnjLLalan

perusahaan kosmetik dan keperlual

nrlnalr ta0gga. Begitlr pula

sebalikq/a, jika modal kerla yarg

dirniliki perusahaiu sernakin kccil

ltaka perrsahaan akal mcnperoleh

Jaba yang kecil pula Jika perusahaalr

mengalani hal seperti ini maka akan

r[endorong pada terjadirrya kesulitan

keuargan dal iika keadaa[ ini torus

berlanjut maka perusa.haan akan

rrengalarni koba gklrtall.

KESINTPULAN



(lima) penLsahaan yang diteliti

terdapat 4 (ernpat) perusahaan

yang nrengalarri pcnurunar

sccara konsistcn dari tahun 2015

2017 yaitu 1,1. Kiro hdonesia

'fbk, PT. Martina Berlo Tbk, PT.

Mustika Rat Tbk, dan PT

Mandorrr Indoncsia Tbk

SARAN

Adapun saran yang diajukan da.larn

penelilian ini yaitu:

l. Bagi pihzk perusahaan

Hasil analisis nilai r.rarre

menuniukkal ball\la pada

pcmsahaan kosmetik dan

keperluan rumah tangga terdapat

perusahaan yang mengalami

ancana keba glrrLlan, olch

karena itu pihak ranaienen

penrsahaan hams segeta

nenga rbil tindalan korcktif

atarL pcncegahan .jika telali

diketahui tingkat kesehirtaD

keuangan perusahaan senrakin

menufun dan menunjLLkkan

gejala kegagalan bisnis atau

kebargkmtall yang dapat dillhat

perkernbangan nilai ;-sore dari

tahun ke tahun. Sclain itu

perusahaan juga harus dapat

nelrperhatikan perkembangzul

yang ada dengan lnenoiptalan

suatu produk yaflg mampu

bcrsaing pada pasar clomcsiik

traupun intelnasional.

2. Bagi dosen pengajar

Dihalapkar a!:ar pcrelitiai ini

dapat dijadikan sebagai

tambahan illllll pengetahuan olelr

para dosen pcngajar dilingkulgan

lakullas ckonomi khususrya

jumsan rnana jene dalan

nemberikan tambahan ihu
terhaclap mahasis$a.

3 Bagi peneliti selarjulnya

Diharapkan penelitiar-penelitian

seladutn)" dapat rnongguDal(ar

model- nodel prediksi

kebangkrutan laimrya unluk

dapat dijadikan scbagai

penrbanding dalarn

memprediksi kebangkrutan dar i

suatu perusahaair dan juga

dapal rnenarnbalion obiek

pcnelitiar lair dan .jirga

periode peuelitian.

DAFTAR PI ]S1'AId

Abdlrllah, Bayu Marendra, l)ewi

I drayani Hrullin. dan Rizan

Machmud. 2017. "Peugatuh



.l'ingkat Suku tsunga SBl

Terhadap Profitabili(as Bal*

BUMN Periode 2001 -2014".

Jumal Kajian Ekonomi dan

Bisnis.

Al-Rawi, Klalid, Rai IGali, dal

Rishrna R Vedd. 2008.

'Thc [Jse ol' Allnan

Equation lbr tsanknrptoy

Prediction in arr hdustrial

Fim (Case Study)".

lnlefilliondl llltsiness &

Econotnias Revarch

Joumal, lolune 7, N1lnber

7.

Alrbaru.ati, Urni, Sudafwati, dan

Roohmi Widalanti. "Analisis

llin.mcial Distress pada P't.

Tmas BanL Larnpung Tbk di

Bursa El'ek lndonesia". Jurnal

Organisasi dan Mana.jenen,

Volurne 13, Nomor 2.

Arini, Sopiya-h, dan l riyonowati.

2013. "Analisis Altmai Z-

Score Unhrk Memprediksi

Kebangk (a pada

Perusahaan Fannasi di

lndoncsia"'. Jumal Ihnu dar

l{iset Manajemen Vol. 2, No.

ll

Djikman, Chaenrl f)., & Kawa -

Kawan. 2011. Menuju

Standar AkrLntansi Barrk

Sentral Indonesia. Jali?utal

Bank Indonesia I)irektorat

KeuangaD lrltem.

Eksai, Sri Mariyati, Sifli Pratiwi

HrLsain, dan }Jerlina Ras.jid.

2011. "Pergaruh Kredil

Usaha Rakyat (KUR)

Terhadap Perkembangann

ljsaha Miko Kecil

Merengalt (UMKM) di Kota

Utara Kota Corontalo (Studi

Kasus pada BaIk BRI Unit

Kota Utara Kota Gorontalo)".

.lurnal Kajian Lkonomi dan

Bisllis.

Feb a.11i. Maria Ull-ah. dan T,ailalul

Anrairah. 2013. "Analisis Z-

Score Untuk Memprediksi

Financial Distress pada

Perusahaan Pulp a1rd Paper".

Jurnal Ilnu dan Riset

Akuntansi, Vol.2, No. 2.

Halid, Ameltya Oktaliana, dan

Herlioa Rasiid. 201'7.

"Pe galnh Currellt Ratio,

Return On Asset dan Lollg

fenn Debt to Equity Ralio

'l'erhadap Perirgkat Obligasj



pada pentsahaan hdeks Le
45 yanS Te.daliar di Bu.sa
Elel hdonesia pcr'ode 2012-
2016". Jumal Kebijakan
pubtik.

I1aoafi, Mtundulr H, clan Abdul
Halirl 2016. Aralisis
l,aporall Keua]rgan.

Yogyakartar Upp Sl.lM
YKPN.

Junringar.2014.

KebaDgkrutarl pada

Perusahaan peftambangau 
di

Bursa Elek Indonesia.,. Jtrrnal

AKSIOMA. Vol. I,1 No.l.
Marcelinda, Sheillv Olivr.a. fladi

Paralrtl, dan Novi
Puspitasali 201,1. .nnalisis

7011.
"lmplenrentasi Model Altmall
Z-Scorer Sludi ijrrpiris
Prcdr'ksi Financial Dishess

pada Indrstt Manuhktu. di
Busa Efek JDdonesia',. .l[rnal
PLrndi. Vol. 01. No. 02.

ilediksi
KebanSkmtati Model Aitman
Z-Score pada penrsahaan

ManufaklUr yang Terdallar

di Bursa l]fck lndonesia,..

E-Joamal Ekonomi clan

Bisnis Akuntansi, Volule I

(l) I l -3.

Ma.tha. Lidya. S.i Malclhatillal. dan

ZU sln awati.

Keuatrgan

Aksara.

Aralisis Laporan

Jakarta: Bunii

Kumiawari. Suci. 20t6. .,Analisis

Kebangkt.utar dengan Modei
Atmao Z-Scorc pada

Perusaltaan Subsektor Logam

&Sejenisrya dj BLt per.iode

201,1". Scminar Nasioiral

Cendckiawzur.

Lerap. lndria ftrspitasari. 2015.
"Aralisis Model Altrrran Z,_

Score dalan MerDp.edjtsi


